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L’accesso negato al dato ESG

INTERAZIONE DEBOLE NEI DUE SENSI DOPPIA FORTE INTERAZIONE ESG
La relazione diretta tra La relazione tra advisor e stakeholder-
stakeholder/investitori e aziende & investitori e gia a due vie, e piuttosto
limitata all’engagement Esg degli consistente. Per quanto, in entrambe le

investitori. Ma il flusso informativo & v . direzioni, sconti le criticita legate a un
minimo. E difficilmente va in direzione / S sistema di scambio di informazioni inadatto
dell’azienda . —0— alla nuova complessita
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INTERAZIONE ESG FORTE MONODIREZIONALE
La relazione tra advisor e aziende e molto forte in
direzione degli advisor, in relazione alle forti sollecitazioni
sviluppate da questi. Assai meno funziona in senso
contrario, se non per iniziative solicited (rating e loans)
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Il GAP si copre con ’accesso al dato

INTERAZIONE FORTE NEI DUE SENSI DOPPIA FORTE INTERAZIONE ESG
La relazione diretta tra La relazione tra advisor e stakeholder-
stakeholder/investitori e aziende e in investitori si mantiene a due vie, e piuttosto

progressivo rafforzamento, grazie consistente. Per quanto, in entrambe le
allengagement Esg degli investitori. Il direzioni, sconti le criticita legate a un
flusso informativo evidenzia oggi un sistema di scambio di informazioni inadatto
notevole sforzo nelle due direzioni —0— alla nuova complessita

PR

INTERAZIONE ESG FORTE BIDIREZIONALE
In termini di flussi di informazione, la relazione tra
advisor e aziende diventa molto forte nelle due direzioni,
in relazione alle accresciute sollecitazioni del mercato e
di compliance.
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La difficolta a valutare ESG

ESG scoring methodologies vary, partially reflecting the lack of a
generally accepted ESG taxonomy ...

3. Relationship between ESG Score Ranks of Major Providers for
Companies in the S&P 1200 Global Index
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RobecoSAM sustainability rank

Sources: Bloomberg Finance; Refinitiv Datastream;
RobecoSAM; Sustainalytics; and IMF staff calculations.
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Le informazioni dei diversi approcci

APPROCCIO

Esclusione

Norm-based screening

O/% Temi sostenibili

Best in class

Integrazione ESG

Engagement e voto

Impatto

INFORMAZIONE NECESSARIA

attivita legata a determinati settori quali armi, tabacco, alcol,
pornografia, test su animali, nucleare

rispettano norme e standard internazionali, in ambiti come
protezione ambientale, diritti umani, principi anticorruzione

attinenza a temi quali ’ambiente, il cambiamento climatico,
’ecologia o l'efficienza energetica

score di sostenibilita piu alto in un determinato campione, per
esempio l'insieme di aziende con la stessa attivita

dati ambientali, sociali e di governance integrabili nei modelli
di valutazione finanziaria dell’asset

informazioni dal confronto diretto (engagement) e dal
rapporto costruito sul diritto di voto

informazioni sull’impatto sociale e ambientale dell’operazione
(microcredito o imprese sociali)



Dove ci troviamo: tra SRl e ESG

Tradizionale Sostenibile e responsabile Filantropia

Rischi ESG Opportunita ESG Impact

Performance finanziarie competitive

Esclusione

Norm based screening

Tematici

Best in class

Integrazione Esg

Engagement

e

Impact

Massimizzare impatto

Solo impatto
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Il mercato globale del debito ESG

GREEN BOND S-L BOND E LOANS ?

QUOTA

5000 MLD S

QUOTA

1000 MLD S

2020 2021 2022 2025 2020 2021 2022 2025
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Il mercato globale del debito ESG

Il totale del debito ESG

emesso nel 2022 e stato di
oltre 1.800 miliardi di S




Timeline

c c 10th March 2021 1t January 2022 15t January 2023
c .9
B Application of SFDR regulation Application of the EU Taxonomy Climate Application of the EU Taxonomy remaining
:?'.o i Objectives 4 environmental objectives
o a
£ o
The obligation to disclose alignment with the 1%t January 2023 30" June 2023 1%t January 2024

o 2 Taxonomy in relation to first two objectives
g = applies for art 8 & 9 SFDR products. The Art 8 &9 product Disclosure of adverse Disclosure of Taxonomy-alignment of Art 8 &9
] 8 templates on how to report will not yet apply. disclosure templates sustainability products relative to all environmental objectives
o U will apply following impacts at

= elay entity/leve
a .2 < D del ity/level

Reference period for entity-level adverse

sustainability impacts

1st January 2022 1st January 2023 1st January 2024
s 4 Disclosure of Taxonomy-eligibility only Disclosure of Taxonomy-alignment by Disclosure of Taxonomy-alignment by
>g Qo by undertakings non-financial undertakings in relation to financial undertakings in relation to all
E; 8 % all environmental objectives environmental objectives
0:
3
Lk
=
N . > Sustainability preferences of | 2" August 2022
u‘ - N - . .
s = 0 g client must be ascertained.
“: ) g - However, information on Application of
[ & c9gm Taxonomy/alignment & sustainability-
w: ‘s 2 'gf complete SFDR product related provisions
wg w9 = disclosures will be under MIFID 11 &
m: B e unavailable. IDD
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Timeline

10th March 2021

Application of SFDR regulation

Regulation
application

1st January 2022

Application of the EU Taxonomy Climate
Obijectives

1st January 2023

Application of the EU Taxonomy remaining
4 environmental objectives

2024

The obligation to disclose alignment with the 1%t January 2023 30" June 2023 1%t January 2024
o 2 Taxonomy in relation to first two objectives
g 3 applies for art 8 & 9 SFDR products. The Art 8 &9 product Disclosure of adverse Disclosure of Taxonomy-alignment of Art 8 &9
S O templates on how to report will not yet apply. disclosure templates sustainability products relative to all environmental objectives
o U will apply following impacts at
o % < delay entity/level
Reference period for entity-level adverse
sustainability impacts
1st January 2022 1st January 2023 1st January 2024
% o
= § Disclosure of Taxonomy-eligibility only Disclosure of Taxonomy-alignment by Disclosure of Taxonomy-alignment by
>g Qo by undertakings non-financial undertakings in relation to financial undertakings in relation to all
E; 8 % all environmental objectives environmental objectives
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s = 0 g client must be ascertained.
“: 0 g P However, information on Application of
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w: ‘s 2 'gf complete SFDR product related provisions
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